
重要資料

1. 本基金涉及投資、信貸、利率波動、評級下調、估值、信貸評級及貨幣風險。本基金可集中投資於北美及歐洲市場，而導致本基金的價值可能較為波動。此
外，投資於歐元區國家可能涉及歐元區主權債務風險。

2. 與投資級別工具相比，本基金投資於次投資級別或未獲評級的債務工具可能須承受較高的流動性、波動性、信貸風險，以及較大的本金及利息損失風險。投
資於高級抵押債務工具仍須承受債務工具發行人的信用／違約風險。在違約的情況下，概不保證變現債務工具抵押品能償還投資本金。

3. 本基金可投資於衍生工具作對沖及／或投資用途。與衍生工具相關的風險包括對手方╱信貸、流動性、估值、波動性及場外交易等風險。投資於衍生工具可能
導致本基金承受重大虧損的高度風險。

4. 本基金可投資於具吸收虧損特點的債務工具（「LAP」）須承受在發生複雜且難以預測的觸發事件時被應急減值或應急轉換為普通股的風險，並可能導致高價
格波動性及導致損失全數已投資本金。LAP亦可能承受流動性風險、 估值風險及行業集中風險。

5. 董事可酌情以未變現資本收益及／或總收入支付股息並以資本支付本基金部分或全部費用及開支（即指實際上從資本支付股息），而導致本基金可分派收入增
加。董事亦可直接從資本中支付股息。從資本支付股息即相當於從投資者的原有投資或該原有投資應佔的任何資本收益中退還或提取部分款項及導致本基金
的每股資產淨值即時減少。

6. 投資者投資於本基金可能蒙受重大損失。

基金小冊子

霸菱環球高級抵押債券基金*

*霸菱環球高級抵押債券基金主要投資於次投資級別及／或未獲評級債務證券。本基金於高級抵押債務證券
的投資概不保證返還投資者的投資本金。

2020年5月

綻放

優質收益機會

嶄新高收益策略

M O R N I N G S T A R 晨星綜合評級 T M #

#Morningstar晨星綜合評級截至2020年4月30日（EEA OE 環球高收益債券），只適用於S類別美元分派，並不代表其他股份類別的表現。



*息差相對無風險利率
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環球高級抵押債券？
為何投資於

於資本結構中處於優先位置

儘管環球高級抵押債券在發行人違約時仍需承受

風險，但它所提供的資本結構保障高於無抵押的

高收益投資工具。換言之，在發生違約時，高級

抵押債券持有人於重組程序中可以處於資本結構

中的較高位置。
股票

高級抵押貸款╱債券

高收益債券

次級

優先

環球高級抵押債券於資本結構中處於優先位置

穆迪環球平均企業債務追償率（以最終追償量計算）
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資料來源：巴克萊、美銀美林及瑞信，截至2020年4月30日。回報按美元計
算。經風險調整後回報為年度化回報除以標準差。

資料來源：穆迪環球企業債務平均追償率，截至2020年2月。

年度化回報相對經風險調整後回報 （2005年4月–2020年4月）

較高追償率

從歷史而言，高級抵押債券的追償率相對優於

無抵押債券。因此，在重組期間，高級抵押債

券投資者或可取回較大部份的投資本金。

具吸引力的經風險調整後回報

從過往表現可見，高級抵押高收益債券的回報

相對吸引，僅略低於美國、歐洲及環球高收益

債券的回報水平 （當中無抵押債券佔這些債券

的比重顯著）。換言之，對於願意捨棄若干息 

差*或收益率的投資者而言，相對於無抵押高收

益債券，高級抵押高收益債券或可於市場違約

率上升時獲得較佳的本金損失保障。 
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為何投資於

債券基金
（「本基金」）？

霸菱環球高級抵押

市場首項環球高級抵押債券基金

本基金或是香港零售市場首項以高級抵押債券為主要投資策略的高收益債券基金，提供廣泛投資於

歐洲及美國抵押高收益債券工具的途徑。本基金備有多種貨幣，以及累積和分派類別股份，旨在滿

足投資者的不同需要。 

長期往績 1

截至2020年4月30日，本基金（S類別美元分派）於過去5年錄得21.84%的累積回報，優於基準指

數的19.55%回報 4。 

表現 （%） S類別股份（淨計）2 G類別股份（淨計）3 基準指數 4

3個月 -9.49 -9.71 -10.05

年初至今 -9.38 -9.67 -9.79

1年 -4.14 -5.08 -4.65

3年 （累積） 5.52 不適用 5.94

5年 （累積） 21.84 不適用 19.55

成立以來（年度化） 6.00 -1.23 -0.07

2019 13.95 12.85 13.92

2018 -1.44 -3.80* -0.37

2017 8.08 不適用 7.22

2016 11.13 不適用 12.83

2015 3.93 不適用 0.14

主動管理策略，輔以「由下而上」的信貸選擇

霸菱高收益團隊就市場上接近每一個投資機會進行 「由下而上」 的基本因素分析，此舉有助我們掌

握最佳的相對價值。鑑於霸菱全球平台的規模龐大，每位分析師所涵蓋的信貸數目較少，因此我們

可仔細深入研究每家發行人的情況。一般而言，我們的高收益分析師負責研究30至35項信貸，因

由屢獲殊榮的團隊管理 5

霸菱的高收益平台是美國及歐洲規模最大的投資平台之一，由超過70名投資專才組成，包銷全球

逾1,300項信貸 6。我們的團隊擁有超過15年管理高收益債券的往績，並以超卓的成績及豐富的投

資經驗榮膺不同的市場獎項，備受業界認可。

*2018年度表現為2018年10月1日至2018年12月31日期間之表現。
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認購費及管理費 認購費：最高為5.00%
年度管理費：1.25%

G類別股份 G類別美元分派（每月） 
G類別美元累積
G類別港元非對沖分派（每月） 
G類別港元非對沖累積
G類別歐元對沖分派 （每月）
G類別歐元對沖累積
G類別英鎊對沖分派（每月） 
G類別英鎊對沖累積
G類別澳元對沖分派（每月）
G類別澳元對沖累積
G類別加元對沖分派（每月）
G類別加元對沖累積
G類別新加坡元對沖分派（每月）
G類別新加坡元對沖累積
G類別新西蘭元對沖分派（每月） 
G類別新西蘭元對沖累積 

G類別股份的收費詳情及類別

基金資料

基金名稱 霸菱環球高級抵押債券基金

投資目標 本基金主要投資於定息及浮息企業債券、票據及其他定

息及浮息收入證券（不論是有抵押或無抵押及不論高級

或次級（即非高級））的投資組合，主要專注於北美及

歐洲高級抵押高收益（即次投資級別）工具，有關工具

在歐洲或北美的認可市場上市或交易。

資產淨值 （百萬美元） 936.5

成立日期 2011年1月28日

到期收益率 (%)— 對沖 8.82

最低收益率 (%) — 對沖 8.73

到期年期 （年） 5.27

平均票息率 (%) — 對沖 6.05

平均評級 B+

發行人數目 143

註冊地 愛爾蘭，可轉讓證券集體投資計劃（UCITS）基金

交易頻率 每日

基本貨幣 美元

基金經理 Chris Sawyer, Craig Abouchar, Scott Roth, Sean Feeley, 
Kelly Burton

資料來源：霸菱，截至2020年4月30日。平均評級根據美銀美林計算方法。
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資料來源：霸菱，截至2020年4月30日。

地區分佈 （佔市值%）

資料來源：霸菱，截至2020年4月30日。

TransDigm Group, Inc. 2.15

Tenet Healthcare Corporation 1.81

Automotive Association (aka The AA) 1.75

Boyne USA 1.68

Techem 1.65

Acrisure 1.61

Triumph Group, Inc. 1.61

Restaurant Brands (fka Burger King) 1.58

Calpine Corporation 1.54

Veritas 1.46

十大發行人 （佔資產淨值%）
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資料來源：霸菱，截至2020年4月30日。

十大行業分佈 （佔市值%）
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1. 霸菱及Morningstar晨星，截至2020年4月30日。本文所載資料：(i) 屬Morningstar及／或其內容提供商專有；(ii) 不

得複印或分發；及 (iii) 不保證準確、完整或適時。Morningstar或其內容提供商概不就因使用本資料而引致的任何損害

或損失承擔責任。過往表現並不保證未來業績。表現（S類別美元分派）以美元及每股資產淨值計算，總收益用於再投

資。

2. 為S類別美元分派股份類別之資料。不擬向零售公眾發售。S類別股份通常僅供種子投資者使用。S類別股份的年度管

理費目前為0.25%，明顯低於G類別股份。投資者必須注意S類別美元分派的表現僅供參考之用，並不代表G類別股份

的表現。

3. 為G類別美元分派（每月）股份類別之資料。股份類別成立於2018年10月1日。

4. 基準指數為美銀美林BB-B環球高收益抵押債券指數 (HW4S)。基準指數自成立至今的數據乃根據G類別美元分派（每

月）股份類別之成立日期，其成立日期為2018年10月1日。基準指數僅作為比較之用。

5. 霸菱於2019《指標》香港年度基金大獎中榮獲基金公司獎－高收益固定收益－同級最佳，此乃按照《指標》所指定

之計量方法及工具所遴選。Citywire亞洲基金獎2020－環球高收益債券最佳基金組別（香港）乃基於霸菱於特定

投資領域管理資產的整體表現，截至2019年12月31日之前七個曆年的表現頒發。Asia Asset Management 2019年

最佳成就獎－美國高收益（3年期）乃按照Barings LLC截至2018年9月30日的3年表現頒發。2019年《財資》

Triple A年度資產管理公司（亞洲－固定收益）獎項乃按照獲獎年份計過去一年期霸菱的表現頒發。

6. 霸菱，截至2020年4月30日。

重要資料

本文件並不構成買賣任何金融工具的要約或邀請。本文件僅供資訊用途，不應被視為提供或依賴為會計、法律或稅務建議。

投資涉及風險。過往表現不可作為未來表現的指標。投資者應細閱發售文件所載基金詳情及風險因素。 投資者不應僅根據

本文件而作出投資決定。

適用於新加坡投資者：本基金於新加坡註冊為限制類外商計劃 (restricted foreign scheme)。本基金的發售文件尚未於新加

坡金融管理局註冊。 因此，新加坡證券及期貨條例第289章有關基金章程內容的法定責任將不適用。本文件只分發予根據

新加坡證券及期貨條例第304及305條，及其他適用之條例所定義的在新加坡的 (i) 機構投資者及 (ii)認可投資者 (accredited 

investors) 及其他相關人士。

本文件由霸菱資產管理（亞洲）有限公司發行，並未經香港證監會審閱。

*截至2020年3月31日

了解更多詳情，請瀏覽 BARINGS.COM

20-1197779

霸菱為一家管理逾3,270億美元*資產的環球金融服務公司，致力滿足客戶多樣化、個性化的投資及
資金需求。通過主動型資產管理及專業管理，我們於公募及私募市場中提供創新的投資方案及

不同的投資機遇。作為美國萬通的子公司，霸菱擁有強大的環球業務版圖，其商業及投資專業人士
遍及北美、歐洲及亞太區。


